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SUBJECT : Prospectus — Capital Markets Intermediary Note
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Our application regarding the issuance of bank bonds in the nominal amount of TL 250,000,000 with a
maturity of 105 days and in the nominal amount of TL 100,000,000 with a maturity of 171 days, was
approved by the Capital Markets Board of Turkey on April 30, 2015.

In case of excess demand, the issuance of bank bonds in the total nominal amount of TL 350,000,000 will
be increased up to a total nominal amount of TL 525,000,000. The “Capital Markets Intermediary Note”,
approved by the Capital Markets Board of Turkey regarding the issuance of bank bonds is enclosed

herewith.

Book-building of bank bonds will take place on May 5-6-7, 2015.

In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version

shall prevail.

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board’s
Communiqué, Serial VIII Nr. 54., that it exactly reflects the information we received; that the information
complies with our records, books and documents; that we did our best to obtain the correct and complete

information relative to this subject and that we are responsible for the declarations made in this regard.

Yours sincerely,

Garanti Bank
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Tiirkiye Garanti Bankas: Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
30../.4../2045 tarihinde onaylanmistir. '

Ortakhgimizin toplam 12.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarmin halka arz edilecek 250.000.000 TL nominal degerli 105 giin
vadeli bono ve 100.000.000 TL nominal degerli 171 giin vadeli bono olmak iizere, toplam
350.000.000 TL’lik kisminin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka
arz edilecek bor¢lanma araglarma fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
525.000.000 TL’ye kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aract notu c¢ercevesinde ihra¢c edilecek borg¢lanma araglarina iliskin ihra¢ginin
yatirnmcilara karsi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alimmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracq1 bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin
yatirinm kararlan ihragg bilgi dokiimami, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aracit notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi
dokiimam, ortakh@mzin www.garanti.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.”nin www.garantiyatirim.com.tr  adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) 30/01/2015
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ozet, ..../..../....
tarihinde ortakhgimizin www.garanti.com.tr ve halka arzda satisa aracihk edecek
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantivatirim.com.tr  adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararm ihrac¢¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acgik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢cimin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporiarda yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden
SPK hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.




Kurulca 23/01/2015 tarihinde onaylanan ihragg¢i bilgi dokiimani kapsaminda daha nce
ihrac edilen bor¢lanma araglar asagida yer almaktadir.

}’::';::‘T“‘:::li 12.000.000.000 TL|

yl:;hI::lillcliaclar Tirii | Tutar (TL) Talef;::::ama Valor  |Vade Sonu| Vade ISIN
Satis 1 Bono | 442.465.783 | 4-5-6 Subat 2015] 09.02.2015 | 08.05.2015| 88 gin | TRQGRANS1521
Satis 2 Tahvil | 369.944.526 | 4-5-6 Subat 2015| 09.02.2015 | 12.02.2016 | 368 gin | TRSGRAN21611
Satis 3 Tahvil | 80.272.500 |4-5-6 Subat 2015| 09.02.2015 | 06.02.2017| 728 giin | TRSGRAN21710
Satis 4 Bono | 291253129 | 4-5-6 Mart 2015 | 09.03.2015 | 08.06.2015| 91 gin | TRQGRANG1520
Satis 5 Tahvil | 2,528,693 |4-5-6 Mart 2015 | 09.03.2015 | 11.03.2016 | 368 gin | TRSGRAN31610
Satis 6 Bono | 262,154,185 | 2-3-6 Nisan 2015] 07.04.2015 | 08.06.2015| 62 gin | TROGRANG1538
Satg 7 Bono | 107,215,040 | 2-3-6 Nisan 2015] 07.04.2015 | 21.08.2015 | 136 gin | TRQGRANS1510
Sats 8 Tahvil | 230,630,775 | 2-3-6 Nisan 2015| 07.04.2015 | 11.04.2016 | 370 gin | TRSGRAN41619




ICINDEKILER

ICINDEKILER ...ttt ittt ettt e 3
1.SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER .......... ... 5
2 RISK FAKTORLERI. .. ..e ettt e 6
3. TEMEL BILGILER ... .ottt et e e 7
4.1HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARAGLARINA ILISKIN BILGILER.............. 7
S.HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR.......ooiiititiitiiiaettetiii e e, 17
6.BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER.......ccoooiiiiiiiiiiiii i, 27
7.GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER.........oovvviiiiiiiiinciiiie 28
8.DIGER BILGILER ... .eeee ettt e e ettt i 28
9.BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI..........c.ocvviiiiiiiiiiinns 33
10.INCELEMEYE ACIK BELGELER........0 ittt ettt i 37

LI 0 23 S8 5 PP 37




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Aract Kurum Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Vezne Makinalari)

Bankacilik Kanunu

) 5411 sayili Bankacilik Kanunu

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa veya BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

CVOA Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari
DIBS Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

Garanti, Banka,
Thracgr veya Ortaklik

T.Garanti Bankas1 A.S.

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tiirk Lirasi

TP Tiirk Parasi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

VKGS Vadeye Kalan Giin Sayisi

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para

IHRACCI BIiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR




1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢cin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraga
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2. RISK FAKTORLERI

Ihraci yapilacak olan bonolara iliskin Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin yatirnmcilara karsi olan
6deme vyiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
vatinm kararmmin, Ihraccimin  finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Asagida yer alan riskler, ihrag edilecek bonolara yatinm yapilmasi ile ilgili ongériilen ve 6nem
tastyan tiim riskleri kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, Ihrag¢imin isleri, operasyonlari ve mali
durumu tizerinde énemli olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve {irlin bazl risk
faktorleri bonolarin islem fiyatini veya yatirnmcinin bu bonolar iizerindeki haklarini olumsuz olarak
etkileyebilir ve yatirimc1 bunun sonucunda yatirimlarinin bir kismini veya tamamin: kaybedebilir.

Muhtemel yatirimcilarin asagidaki verilen riskler disinda 6ngériilemeyen risk faktorleri olabilecegi
konusuna da dikkat etmeleri gerekmektedir. lhraggi, yatinm yapma Kararimi etkileyebilecek
onemdeki bor¢lanma araglarina iliskin tiim risk faktorlerine yer vermistir. Ancak, Ihragginin
mevcutta onemli olarak gérmedigi veya halihazirda haberdar olmadig: ilave riskler olabilir.

S6z konusu bonolara iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirnmcilar bagimsiz
finansal tavsiye almalidirlar.

2.1. Ihrac edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Piyasa Riski: Bonolarin vadeye kadar elde tutulmast durumunda yatirimer tarafindan anapara ve
taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Bonolarin vadesinden 6nce satilmasi durumunda
sozkonusu bonolarin piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden,
piyasa faiz oranlar yiikseldiginde bonolarin degeri azalirken, faiz oranlan diistiigiinde bonolarin
piyasa degeri artacaktir. S6zkonusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlarindan etkilenme
orani da artacaktir.

Likidite Riski: Yatinmcinin, bonolarim satarak yaptigi yatinmi vadesinden Once nakde
doniistirmek istemesi durumunda sdzkonusu menkul kiymetin alim satimi ig¢in mevcut piyasa
yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihra¢ edilecek bonolarin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili alt
limit (10.000 TL) bulunmasi nedeniyle yatirimcinin sahip oldugu bono tutarinin bu limitlerin
altinda olmasi durumunda ilgili piyasalarda islem yapmasi1 miimkiin olmayabilir.

Odenmeme riski: Thragginin temerriide diismesi ve vade tarihinde yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi durumunda yatirimer igin yatirdigl anapara ve tahakkuk etmis faiz tutarinin tamamini
veya bir kismin1 kaybetme riski s6z konusudur. Ihragginin, bor¢lanma araglarinin anapara ve faizini
ddeyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve faizini yargl yoluna bagvurmak suretiyle
tahsil edebilirler. icra Iflas Kanunu’na gére borglanma araglar adi borg¢ senedi hiikiimlerine tabi
olup, alacak siralamasinda imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklarla birlikte dordiincti siradadir.
Ihrac edilecek bor¢lanma araglari TMSF ye tabi bir iiriin olmay1p, ihrag edilecek borglanma araglan
icin TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

2 o
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aract notu madde 9’da agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yatimcilarin elde edecegi net getiriler degisebilir ve buna bagli olarak bor¢lanma
araglarinin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BIiLGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Borg¢lanma araci ihracinin amaci, bankanin mevcut Tiirk Lirasi cinsinden kaynaklarina kiyasla daha
uzun vadeli Tiirk Liras! cinsi kaynak saglamak suretiyle, aktif ve pasif arasindaki vade farkim
azaltmaktir. Thraci disiiniilen s6z konusu bonolar ile Banka yurti¢i borglanma kaynaklarini
cesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin yonetilmesinde kullandig: arag
sayisi artirmis olacaktir. Bu sayede, Banka’nin uzun vadeli kredi saglama imkanlan da artirilmig
olacaktir. Bono ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz faaliyet konularinda, bankamizin
Aktif/Pasif yonetimi igerisinde degerlendirilmek, Banka fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmek, faize
duyarli olan pasiflerinin ortalama vadesini uzatmak ve evvelden ihra¢ edilmis olan bono ve
tahvillerin itfa tarihleri geldiginde yenilenmesi amaciyla kullanilacaktir. Bono ihraglari yoluyla,
pasifte; vadesi, ortalama mevduat vadesinden daha uzun, fiyatlama sikhgi, ortalama mevduat
fiyatlama sikhigindan daha seyrek bir kaynak yaratilarak ihragtan elde edilen kaynaklar ekonomide
nakit ihtiyaci olan kesimlerin kullanimina sunulabilecektir.

Bor¢lanma araci ihracindan elde edilen kaynak, banka pasif vadesinin uzatilmasi amaciyla
kullanilacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarimn;
a) Tiirii: Bono

b) ISIN kodu: fhra¢ edilecek 2 adet bonoya iliskin ISIN kodu Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. (Takasbank) tarafindan iiretilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Sermaye Piyasasi
mevzuati ¢ergevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde
izlenecektir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367 Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Garanti Bankasi tarafindan ihra¢ edilecek borglanma araglari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek Garanti Bankasi bor¢lanma araglarina iliskin talep toplama ydntemi, dagitim
ilkeleri ve bedellerin ygtfilmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili

Sermaye Piyasasi Aragllrinin Satisi Tebli%%gqiwgnlerine dayanilarak belirlenmistir.
hra¢ edilecek :borg
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Miidiirliigi’niin Borglanma Araglari Piyasas: Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon
Esaslarim Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabii olacaktir. Ilgili BIAS Genelgelerine
gore Garanti Bankas tarafindan ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin kota alinmast BIAS Yénetim
Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir.

BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Ayni giin valérlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin baslangig valorlii)
islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri
baslangi¢ valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda, emirler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir.
GARANTI BANKASI bonolart igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal
emir bityiiklikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢clanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek borglanma araglari kaydilestirme esaslar1 gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araglar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

4.5. Thracaimmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma arag¢larimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimn ihra¢einin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Bonolar Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazhi olmayan diger tiim alacaklarla aym
kategoride bulunmaktadir. Thrag edilen bonolara iliskin édeme yiikiimliiligii tigiincti bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamistir. Thraca aracilik eden araci kurulusun da bonolara iliskin
6deme konusunda bir sorumluluklar veya yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. Yiiriirliikteki
icra ve iflas mevzuatina goére, Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacakhlarin sira
cetvelindeki oncelik durumlan Icra iflas Kanunu’nun asagida belirtilen 206. maddesinde
belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklari rehinli olan alacaklilarin satig tutar: iizerinde,
glimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o
akar veya egya bedelinden istifa olunduktan sonra riigchan haklar: vardur.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutari borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satis masrafi
ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara alimp paylastirmada lazim gelen
tenasiibe riayet edilir.

Alacaklari tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakllarin sirasi ve bu teminatin faiz ve eklentisine siimulii Kanunu
Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md)
Alacaklar: gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilarla gemi alacaklilari hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu
cihetlere ait hususi hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya teminatsiz bulunan
alacaklar masa mallarinin satyg tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:




Birinci sira:

A. Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar ve kidem
tazminatlart dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis olduklar ihbar ve kidem
tazminatlari,

B. Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin yasatilmasi
maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan borglari,

C. Iflasin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile hukukundan dogan
her tirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci Sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus olan tiim
alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil iginde
agtlirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davamin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Bono ve/veya tahvili alacaklari, dérdiincii sirada sayilan alacaklar
kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler hesaba
katilmaz:

Iflasin a¢ilmasindan once miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

Iflasin ertelenmesi siiresi.

Alacak hakkinda agilmig olan davarmin devam ettigi siire,

Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar gegen siire.”

Ao~

4.6. Thrac edilecek bor¢lanma araclarimin yatirnmciya sagladign haklar, bu haklarn
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag edilecek olan bonolarin yatirimcilarina, ihrag tarihinden itibaren, ihra¢ sirasinda olusan faiz
orani ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz oran,
yatirimcinin vade sonunda elde etmis olacag: getiriyi olusturacaktir.

Yatinmcilarin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin Odemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatirimci bazinda hesaplanan 6deme tutarlarn MKK’ya iiye kuruluglarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Bonolara ait itfa bedelleri, Banka
tarafindan MKK’ya tiye kuruluglarin Takasbank nezdindeki hesaplarina briit olarak aktarilacaktir.
MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu 6demeleri, yasal vergileri
kaynaginda kesildikten sonra, net tutar lizerinden yatirimcilara 6deyecektir.

Bonolar1 alan yatirimcilar, Bankanin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirimcilar Bankaya sadece
faiz karsihginda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklari bor¢lanma araci sayesinde Banka
yonetiminde s6z sahibi olamazlar. Bonolardan dogacak alacaklar disinda, yatirimcilar Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S. lizgrinde ortaklik, kar pay1, oy hakk: gibi herhangi bir hakka sahip degildir.
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- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin
varligl halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte bulunmak
(TTK.md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigint bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun &denmemesinden dogan
zararlar talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltiimasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md.474),

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi i¢in
mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gergek kaynaklari ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan
kisilere kars1 kusurlar ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) dogan zararlar
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK.md.554) dogan zararlar talep etmek,

- Zarara ufrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklilarin istemleri iflas
idaresince One siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarimin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk yiiklemesi durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi
tutarda sirket borglari i¢in dogrudan takip etmek (TTK.md.395),

- Sirketin iflasi halinde yonetim kurulundan son ti¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacakllar, hakimiyetin kotitye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararmnin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarimi tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541).

4.7. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Borg¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Bonolar iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 7 Mayis 2015 tarihini takip eden is giinli ihracin basit ve bilesik
faiz oranlar ve fiyati ilan edilecektir.

Thra¢ edilecek bonolapda vade basla%élg's%?mﬁ bu araglarin (satis sonuglarinin kesinlesmesini
takiben) yatirimci hesAplggina aktarilmay ik 181 ilk glin olacaktir.
8 Mayis 2015 tarihi op@larin yatirimci ggam@r}n‘ ktarildig1 glindiir.
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Halka arzdan bono almaya hak kazanan tiim yatirimeilar i¢in bonolarin vade baslangi¢ tarihi 8
Mayis 2015°tir.

105 giin vadeli ihrag¢ edilecek bonolarin;

*» Vade Baglangi¢ Tarihi : 08/05/2015
* Vade Sonu : 21/08/2015 olacaktir.

171 giin vadeli ihra¢ edilecek bonolarin;

* Vade Baslangi¢ Tarihi : 08/05/2015
* Vade Sonu 1 26/10/2015 olacaktir.

Banka bonolar1 iskontolu olup, yatirime:r anaparasin ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. Iskontolu banka bonosunun birim fiyat1 vade sonunda 100 TL degere ulasacaktir.

b)Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son ddeme
tarihleri:

Bonolar iskontolu olup, yatirimci anaparasimi ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. (Bonolarin vade sonu tarihleri Madde 4.7 a)’ da belirtilmistir.

¢)Faizin ve anaparanin zaman asimu:

Bankacilik Kanunu'nun 105. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baglayarak
on y1l iginde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tiirlii mevduat, katihm
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamas1 halinde, yapilacak ilani
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir." ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kkarariyla yiiriirliige konan, "Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in ilgili boliimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatirim fonu katilma
belgeleri, ¢cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin
zamanagimi siirest sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylar1 da dahil
olmak tizere her tiirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi,
islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina
ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis ayinin onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve
kar paylan ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki
hesaplarina devredjlir. Bankalar, bu durumu hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve
haklarinin faiz ve far pgflylan ile bir

T@W tutarlar gosterilmek suretiyle duzemlenecek bir
itibaren blp" fvak ifide'Rona bildirmekle yiikiimliidiir.




(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte devir
tarihi itibariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadur.

2308 say1h Kanun hiikiimleri gergevesinde, bono ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 yillik zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis bono
ve/veya tahvil bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram ile buna
dayamilarak hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Bonolar iskontolu olarak ihra¢ edilmektedir.

Ihrag edilecek olan 105 giin vadeli Bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 15.07.2015 itfa tarihli TRT150715T17, 19.08.2015 itfa
tarihli TRT190815T12, 07.10.2015 itfa tarihli TRT071015T12 ve 18.11.2015 itfa tarihli
TRT181115T18 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 05.05.2015 (Sal1) ve 07.05.2015 (Persembe)
giinleri arasinda (05.05.2015 Sali ve 07.05.2015 Persembe giinleri dahil 3 isgiinii) BIAS Tahvil ve
Bono Pazar’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve glinltik islem hacimleri
dikkate alinacak ve 07.05.2015 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir
tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak iizere Garanti Bankas: tarafindan yatirimci cikari, islem
hacmi vb. kriterler géz 6niinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve secilen kagit igin de
gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizleri hesaplanacaktir.
Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 105 giine denk gelen gosterge bilesik faiz
orani, segilen iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik
faizleri ve 07.05.2015 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullanilarak, yaptlacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

Thrag edilecek olan 171 giin vadeli Bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 19.08.2015 itfa tarihli TRT190815T12, 07.10.2015 itfa
tarihli TRTO71015T12, 18.11.2015 itfa tarihli TRT181115T18 ve 16.12.2015 itfa tarihli
TRT161215T19 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 05.05.2015 (Sal1) ve 07.05.2015 (Persembe)
ginleri arasinda (05.05.2015 Sali ve 07.05.2015 Persembe giinleri dahil 3 isgiinii) BIAS Tahvil ve
Bono Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate aliacak ve 07.05.2015 tarihinde ayn giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dort menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir
tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak iizere Garanti Bankas: tarafindan yatirime: cikari, iglem
hacmi vb. kriterler g6z 6niinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kagit igin de
gbzlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri hesaplanacaktir.
Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 171 giine denk gelen gosterge bilesik faiz
orani, segilen iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikhi bilesik
faizleri ve 07.05.2015 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayilar veri olarak kullanilarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.




e) Gosterge faiz orammin gecmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

Gosterge faiz orammin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Miustesarhg: tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin geg¢mis piyasa performanslan, BIAS’a ait internet sitesinden
(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansin takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadr.

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bilyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin
yani sira T.C. Hazine Miistesarligt ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan
etkilenmektedir. Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bononun piyasa fiyat:
ylikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yiikselir.
Yatirimcilarin bono ve/veya tahvili vadesinden 6nce satmak istemeleri durumunda satig, ilgili
giindeki piyasa fiyat: iizerinden gergeklesecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme
kurallar:

Hazine Miistesarhigy tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yani swra T.C. Hazine Miistesarhigt ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigii BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya
genel olarak piyasay etkileyebilecek olagan ve olagantistii kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi
veya aksakhklar yasanmasi durumunda geriye doniik olarak BIAS Borg¢lanma Araglari Piyasasi
Kesin Ahm-Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son iki is giliniinde olusan iglem
hacmi agirlikh ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankas:
A.S. tarafindan yapilacaktir.

e) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmm kim tarafindan
hesaplanacag::

Bonolarin faizi T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan hesaplanacaktir.

f) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak 6l¢iitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Faiz oraninin belirlenmesinde T. C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlif1 tarafindan ihrag edilmis
4.7 d) maddesinde belirtilmis Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri esas 6lgiit olarak alinmaktadir.

[hra¢ edilecek bonolar sabit faizli oldugundan faiz oranlar talep toplamanin son giinii
kesinlestirilerek vade siiresince degigsmeyecektir. Dolayisiyla faiz oraninin belirlenmesinde
esas alinacak ol¢iitin vade siiresince ortadan kalkmasi durumunda herhangi bir islem
yapilmayacaktir.
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g) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, ozellikle risklerin ag¢ik bir sekilde ortaya c¢iktig:
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bonolara iligkin faiz 6demesinin tiirev kismi1 bulunmamaktadir.

4.8. Thracemm ya da yatinmemm talebine bagh olarak erken itfanmn séz konusu olmas
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadesinden 6nce erken itfasi s6z konusu olmayacaktir.

4.9. Kismi itfanin so6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araglarinin kismi itfasi s6z konusu olmayacaktir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borg¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma arag¢larimin yillik getiri orani ve getiri oraninin nasil
hesaplandigr hakkinda bilgi:

1- 105 giin vadeli Bono

Faiz hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

a. lhra¢ edilecek olan 105 giin vadeli Bononun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS'ler;

* 15.07.2015 itfa tarihli TRT150715T17,
+ 19.08.2015 itfa tarihli TRT190815T12,
* 07.10.2015 itfa tarihli TRT071015T12,
* 18.11.2015 itfa tarihli TRT181115T18 tanimh kiymetlerdir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 5 Mayis 2015 (Sali) ve 7 Mayis 2015 (Persembe) giinleri arasinda (5
Mayis 2015 Sali ve 7 Mayis 2015 Persembe giinleri de dahil 3 is giinii) BIAS Tahvil ve Bono
Pazari’nda; ayni giin valorlii islemlerde gergeklesen;

» giinliik islem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri ve
» glinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 7 Mayis 2015 tarihinde aym giin valorli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. § Mayis 2015 tarihinde kesinlesen faiz orami 6zel durum agiklamasi
yoluyla kamuya duyurulacaktir.

c. Belirtilen doért menkul kiymetten; bir tanesinin 7 Mayis 2015 tarihi itibariyla vadeye kalan giin
sayist 105 giinden kisa ve bir tanesinin 7 Mayis 2015 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayis1 105
giinden uzun olmak {izere; iki tanesi T. Garanti Bankas: tarafindan yatirimei ¢ikari, iglem hacmi vb.
kriterler g6z 6ntinde bulundurularak en iyi niyetle se¢ilecektir.




e. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 105 giine denk gelen gosterge bilesik
faiz oran, segilen DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 7 Mayis 2015 tarihi itibariyla
vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon)
yontemiyle belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gecen dogrunun bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 105 giine
karsilik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orani hesaplanir.

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yilhk bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi | yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisl VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin say1sl VKGuzun

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani =y, + { | (Yupun “Yisa) / (VKGuzun-VKGyis) | X (VKG-VKGisa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranina, Garanti Bankasi ek getiri oram eklenerek Bononun Yilhik
Bilesik Faiz Oram belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Orant % X
Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo

Yo = RYBFO + X

Bono Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Bono Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir.

Bononun Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayis: VKGg

Bononun Yillik Basit Faiz Oran1 % i
ic=1(1+yg) 997 _1]x(365/VKGy)

2- 171 giin vadeli Bono

Faiz hesaplamasi agagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 171 giin vadeli Bononun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak DIBS'ler;

* 19.08.2015 itfa tarihli TRT190815T12,
*07.10.2015 itfa tarihli TRT071015T12,
* 18.11.2015 itfa tarihli TRT181115T18,
* 16.12.2015 itfa tarihli TRT1&1215T19 taniml kiymetlerdir.

Mayis 2015 Sali ve 7
Pazar1’nda; ayni giin vals




» giinliik islem hacmi agirhikl ortalama bilesik faizleri ve
* glinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 7 Mayis 2015 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 8 Mayis 2015 tarihinde kesinlesen faiz orani 6zel durum agiklamas
yoluyla kamuya duyurulacaktir.

c. Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 7 May1s 2015 tarihi itibariyla vadeye kalan giin
sayis1 171 giinden kisa ve bir tanesinin 7 Mayis 2015 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayis1 171
giinden uzun olmak iizere; iki tanesi T. Garanti Bankast tarafindan yatirimer ¢ikari, islem hacmi vb.
kriterler g6z oniinde bulundurularak en iyi niyetle se¢ilecektir.

d. Secilen kagitlar i¢in 5 Mayis 2015 ve 7 Mayis 2015 arasindaki 3 giinliik gdzlem periyodu
siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizi hesaplanacaktir.

e. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 171 giine denk gelen gosterge bilesik
faiz oran, segilen DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 7 May1s 2015 tarihi itibariyla
vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon)
yontemiyle belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 171 giine
karsilik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Oram hesaplanir.

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGuzun

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani =y, + { | (Yuzun -Yuwsa) / (VKGuzun-VKGiiia) | X (VKG-VKGy,0) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankasi ek getiri orani eklenerek Bononun Yillik
Bilesik Faiz Orani belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oran1 % X
Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo

yc = RYBFO + X

Bono Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Bono Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir.

/ N 7 g
Bononun /Y 1)k Bilesik Faiz Orir1 U,@H‘Zﬂfﬁ , Yo

Bononuyf Yadeye Kalan Gu%ay‘l@_l €y 5 VKGg
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4.12. Paya déniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:
YOKTUR

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

~1]x(365/VKGg)

6102 saytl Ttirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagl
olarak sahip olduklan temsil haklarina sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklar
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Tirkiye Garanti Bankas: A.S. Yénetim Kurulu’nun 4 Aralik 2014 tarihli ve 2327 sayili karari
uyarinca, Genel Midiirliige verdigi yetkiye istinaden, Bankamizin Tiirk Lirasi cinsinden,
12.000.000.000.- TL (On Iki Milyar Tiirk Liras) tutara kadar, farkli vadelerde, halka arz
yontemiyle Bono ve/veya Tahvil ihra¢ etmesi karari alinmigtir. Bu karara istinaden Tirkiye
Garanti Bankas1 A.S. Genel Miidiirliigii tarafindan 250 milyon TL nominal degerli 105 giin
vadeli bono ve 100 milyon TL nominal degerli 171 giin vadeli bononun 5-6-7 Mayis 2015
tarihlerinde halka arzina, ihraca fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutarinin 350
milyon TL tutardan 525 milyon TL tutara kadar artirilabilmesine ve gelen talep dogrultusunda
ihrag tutarlarinin 2 kiymetten herhangi birinden digerine aktarilabilmesine karar verilmisgtir,

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma aracr iizerinde, bor¢lanma aracmin devir ve
tedaviiliinii kisitlayicr veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarim: kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
5. HALKA ARZA ILISKIiN HUSUSLAR

S.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 30/09/2010 tarih ve 3875 sayih karan ile
halka arz edilip edilmedigine bakilmaksizin bankalarin TL cinsinden tahvil ve bono
ihraglarimn anilan Karar’da belirlenen usul ve esaslar cergevesinde gergeklestirilmesi igin
BDDK’dan izin alinmasi gerekmektedir.

BDDK’nin 12.01.2015 tarihli yazis: ile Bankamizca toplam halen vadesi dolmamis olan tiim TL
cinsi bono ve tahvil tutarlar1 dahil olmak iizere 8 milyar TL’ye kadar banka bono ve/veya tahvil
ihract yapilmasi uygun goriilmiistiir.

Aym yazida, “Tiirkiye Bankalar Birligini muhatap 09.08.2012 tarih ve 16483 sayih yazimiz
gergevesinde, dolasimda bulunan bono / tahvillerinin nominal tutarlar toplaminin 8 milyar
TL’yi agmas1 sonucunu doguracak sekilde ithragta bulunulmamasi gerekmektedir.”denilmistir.




5.1.2. Halka arz edilen bor¢clanma araglarinin tutar::

105 giin vadeli 250.000.000 TL nominal tutarinda bono ve 171 giin vadeli 100.000.000 TL nominal
tutarinda bono olmak tizere toplam 350.000.000 TL nominal degerde iki adet bono halka arz
edilecektir.

Toplam 350.000.000 TL olan halka arz biiyiikliiglinden fazla talep gelmesi durumunda toplam
halka arz miktar1 525.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

Ihra¢ edilecek bonolar arasinda gelen talebe gore aktarim yapilabilecektir. S6z konusu aktarimlar
T.Garanti Bankasi’nin onayi ile gerceklestirilebilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Degisiklik ihtimali ile birlikte, bonolar 5-6-7 May1s 2015 tarihlerinde 3 is giinii siire ile halka arz
edilecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satis, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak
gergeklestirilecektir, T. Garanti Bankasi A.S$., Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin acentesi
sifatiyla taleplerin toplanmasi, bu taleplerin Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’ye iletilmesi
ve paranin tahsili ya da geri 6denmesi gibi islemleri kapsamak {iizere gise hizmeti verilmesi
faaliyetlerini yiiriitecektir.

Halka arzda bonolardan satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sermaye
piyasasi araci notunda 5.1.6°da belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”
doldurmalar1 ve satin alacaklari bono bedellerini isbu sermaye piyasasi araci notunun 5.1.6.a)
numarali maddesine gore yatirmalart gerekmektedir. Sabit fiyatla talep toplama yoOntemi
kullanilacaktir. Alternatif Dagitim kanallarindan yapilan bagvurularda talep formu elektronik
ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatirnmeilarin bagvuru sirasinda halka arza iliskin incelemeye
hazir tutulan ihrager bilgi dokiimani, 6zet ve sermaye piyasasi aract notundan olusan izahnameyi bir
biitiin olarak okuyarak yatirim kararlarim almalart gerekmektedir.

Yatinmcilar, Talep Formunda talep ettikleri bonolarin parasal veya nominal tutarim
belirteceklerdir. Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatinnmeilar: Kimlik (niifus ciizdan, siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirimenlar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimci
taniminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslar”in yilik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli
Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.)

Talebin arzdan fazla olmasi durumunda uygulanacak dagitim esaslart madde 5.2.2.°de
belirtilmektedir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere 3(? Em ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tugarlarin iade § KKnda bilgi:

en dolay1 olﬁsmféﬂ& edeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankast A.S.
kesmlesm,eémﬁ% heretien\
bulundukl 1 1" {i, BaRkas1 A.§. subeleri ve/veya Garaptl Yatinm
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aracihg ile bagvuru yerlerinde yatinmcilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin
jadeleri de dagitim listelerinin onaylandigi giin gergeklestirilecektir. lade edilecek tutarlar ilgili
tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bonolarin vade sonunda birim nominal degeri 100 TL’dir. Yatirimcilarin asgari talep
miktar1 10.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 1 TL ve katlan
seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda herhangi bir simirlamada
bulunulmamuistir.

5.1.6. Borg¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin édenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarinin
teslimine iligkin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar

Yurtigi Bireysel Yatiimecilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Do6viz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi
Yontemiyle Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte
kullanilabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yaturimcilar talep ettikleri bonolara iligkin parasal tutarlan
nakden yatiracaklardir. Parasal tutar, TL tutar belirterek ihraca katilan yatinmecilar i¢in talep
formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterek ihraca katilacak yatirimeilar i¢in ise bonolar
i¢in parasal tutarlarin belirlenmesinde her bir bonoya baz olacak fiyat 99,00 TL’dir. Nakit demede
bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklar tutar, bono hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar, likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmecilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS”), Garanti Bonolar1 ve
Tahvilleri, likit fonlar1 ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarini teminat gostermek suretiyle bonolara
talepte bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen
TL DIBS, Garanti Bonolar1 ve Tahvilleri blokaj iglemi igin kabul edilmeyecektir. Bonolarin talep
bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Talep edilen parasal tutar* / %98
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas1 Bono ve Tahvilleri Blokaj1 : Talep edilen parasal tutar / %97

* Parasal tutar TL tutar belirterek ihraca katilan yatirimeilar igin talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterek ihraca
katilacak yatinmeilar igin ise bonolar igin parasal tutarlarin belirlenmesinde bonolara baz olacak fiyat, 99,00 TL dir.

Blokaj isleminde;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaji i¢in fon kurucusu tarafindan agiklanan
guinlik alis fiyats,

- TL DIBS ve Gargnti Bankasi Bono v,ect’ﬁ'" E’?%t\)loka‘]l i¢in, Garanti Bankasi’nin anlik agikladig:
alis fiyat1 dikkate alinag




Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nin acikladig1 anlik alig fiyat:
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yéntem™e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri bonolarin bedelleri, yatirimeilarin talep toplama siiresinin
sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden deme yapmamalari halinde, bloke
edilen DIBS’ler, Garanti Bankast bono ve tahvilleri, likit fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono
fonlarn1 bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatirrmeilarin talep ettikleri bonolarin bedellerine karsihk
gelen tutan1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul
kiymetler tizerindeki blokaj aymi giin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi
sirasinda yatirimecilarin talimatlar dikkate alinacaktir. Yatirimei blokaja alinacak iiriinlerde siralama
yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile 6deme de bulunuyorsa; yatirimeinin talep ettigi bonolara
iliskin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar nakit yapmas: halinde tahsilat bu tutardan
gergeklestirilecek, aksi takdirde iiriinler yatirimcinin talep sirasinda belirttigi sirada bozularak
tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 6deme
secenedi tercih edilmemigse; yatirimeinin tercih siralamasina gore DIBS’ler, Garanti Bankasi
bonolar1 ve tahvilleri, likit fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlart bozdurularak
yatirimeimn hak kazandig1 bonolarin karsilig1 tahsil edilecektir.

3) Déviz Blokaji Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar hesaplarinda
mevcut olan TCMB’nca taninan konvertibl dévizleri teminat gostermek suretiyle bono talep
edebileceklerdir. Bonolarin talep bedeli karsiliginda alinacak déviz tutari agagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Doviz Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’nin s6z konusu yabanci para igin islem aninda gecerli olan
Garanti Bankasi gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath déviz tutarlar: bir ve katlar seklinde yukar
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmas: Degisken Yéntem’e gore yapilacaktir,

Degisken Yéntem: Dagitim listelerinin agiklandig glin, bu yontemi tercih eden yatinmecilarin
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri bono bedelleri, yatinmcilarin talep toplama siiresinin
sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar halinde, bloke
edilen doviz bozdurularak 6denecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri bono bedellerine karsilik gelen
tutar1 yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan déviz tizerindeki
blokaj ayni giin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda yatirimer
talimatlan dikkate alinacaktir. Yatirimer blokaja alinacak tiriinlerde siralama yapabilecektir. Tercih
edilen 6deme siralamasinda nakit TL ile 3demesinin bulunmasi halinde; yatirnmeimin dagitim
listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen
bono lcretlerinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler
yatirimcinin talep toplfma #rmunda belirttigi.gra takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil
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bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduati miisterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate
alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolan
karsihig1 dovizler igin bozdurma iglemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anlik gise
kuru, bu tutann tizerindeki dovizler igin Garanti Bankas: serbest kuru esas almacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimcilar Garanti
Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle bono talep
edebileceklerdir. Bono talep bedeli karsiliginda blokaja alinacak tutarlarin hesaplanmasinda
asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihrag edilecek bonolarin valor giinii ile aynt valor
giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatirimeinin hak kazandigi bonolarin icretinin
tahsili sirasinda yatinmeinin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja alinan
tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden arta
kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin
tizerinde kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edilecektir.
Yatirimeimin hak kazandign menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’min vade basinda ilgili tutar dilimine
uyguladigi faiz oram uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri bono bedellerinin, dagitim listelerinin ilan edilmesini
takip eden ilk i giinii saat 12:00’ye kadar nakden &denmemesi halinde, blokaja alinan vadeli
mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak $denecektir. Yatirimeilarin talep
ettikleri bono bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden &demeleri
durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj aym giin kaldirilir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde dontstiiriilmesi sirasinda yatirimeinin talimatlan dikkate alinacaktir. Yatirimer
blokaja alinacak {irlinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ¢deme de
bulunuyorsa; yatirimemnin talep ettigi bono iliskin nakit 6demesini saat 12:00°ye kadar yapmasl
halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde tiriinler yatirimeinin talep sirasinda
belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada
nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatirimeinin tercih siralamasina gore TL vadeli
mevduati bozdurularak yatirimeinin hak kazandigi bono karsihig: tahsil edilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar

Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilar TL veya nominal {izerinden talepte bulunabilirler ve nakden veya
hesaben ilgili tutarlan yatirabilirler. Ancak Yurti¢gi Kurumsal Yatinmeilar, 6denmeme riskinin
Garanti Yatirim tarafindan iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama
stiresinin bitimini takiben 6deyebilirler. Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilardan ilgili tutarlar, talep
toplama siirecinde 6demgk isteyen olursa nominal belirterek ihraca katilacak yatirimcilarin bonolar
igin 6demeleri gereked parasal tutarlarin belirlenmesinde, her bir bonoya baz olacak fiyat 99,00
TL’dir.




Yatinmeinin yatirdify parasal tutara karsilik gelecek bonolarin nominali, nihai faiz oraninim
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankas tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimcilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.§’nin tiim subeleri ile Garanti Bankasi telefon
bankacilig1 (444 0 333) ve Garanti Bankas: internet bankacilifi (www.garanti.com.tr) aracilig ile
talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankas: Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Déviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri ile Odeme Kabul
Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek | Talep Yontemi

Kiymetler
Basvuru Yeri
Garanti Bankasi subeleri, Likit Fon, Kisa Vadeli Tahvil ve Degisken
Garanti Bankasi telefon Bono Fonu, TL DIBS, Garanti Yontem

bankacil1g, internet bankaciligi | Bonolari ve Tahvilleri,Vadesiz
Doviz Mevduat, Vadeli TL Mevduat

Halka Arz Hesabna iliskin Bilgiler:

Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S tarafindan T. Garanti Bankas: A.S. nezdinde agilan bono
ihracina iligkin halka arz hesaplar: asagidaki gibidir.

105 Giin Vadeli Bono
IBAN : TR66 0006 2000 3810 0006 2599 48
171 Giin Vadeli Bono

IBAN : TR39 0006 2000 3810 0006 2599 49

b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasast
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cerdevesnde dagiym71isteSinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un/6#f durumlagin kamuia




5.1.8. Bor¢lanma araglarimin 6n alim haklari, bu haklarm devredilebilirligi ve 6n alim
haklarinin kullamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Bonolara iligkin 6n alim hakki bulunmamaktadir.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aym anda yapildi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arz yoluyla gergeklestirilecek bono ihraglarinin satis1 Tiirkiye’de gergeklestirilecektir.
5.2.2. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Bono halka arzma iligkin olarak yatirnmeilar iki gruba ayrilmgtir,

Yurti¢i Bireysel Yatinmailar : i) KKTC vatandaslan ile yurt disinda is¢i, serbest meslek ve
mistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek kisiler ve ii) Bir takvim yili iginde
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturan gergek
kisiler ile iii) Kurumsal Yatinmcilar disinda kalan ve merkezi Tirkiye’de bulunan tiim tiizel
kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirnmeilar Yurtiginden basvuracak olan Kurumsal Yatinmcilar, a) Araci
kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim
fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik ybnetim sirketleri b) Emekli ve
yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gecici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglar. ¢)
Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar. d)
Aktif toplaminin  50.000.000 Tiirk Liras, yillik net hasilatimn  90.000.000 Tirk Liras,
ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluglardir. Bu kategorideki yatirnmcilar asgari 10.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Bonolar, Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari uyarinca, BIST’de islem gorecek sekilde halka arz
edildiginden dolayi, yurt digindan bagvuracak olan yatinmmeilar bonolari Tiirkiye’de satin

alacaklardir.

Tahsisat ve Dagitim Esaslar :

Halka arz edilecek 250.000.000 TL nominal degerli 105 giin vadeli bononun Yurti¢i Bireysel ve
Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedir:

* 180.000.000 TL nominal tutardaki (%72,0) kismu Yurtigi Bireysel Yatirimcilara,
* 70.000.000 TL nominal tutardaki (%28,0) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilara

Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 171 giin vadeli bononun Yurti¢i Bireysel ve
Yurti¢i Kurumsal Yatiripa€ilara yonelik bel,ir_,l_e_gen tahsisat oranlar1 asagidaki sekildedir:
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Ihrag edilecek 105 giin vadeli 250.000.000 TL nominal degerli bono ve 171 glin vadeli
100.000.000. TL nominal degerli bono arasinda herhangi birine planlanan ihrag tutarindan daha az
miktarda ve digerlerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen
bonolardan kullanilmayan bakiye nominal tutar diger bono ihrag tutarina T.Garanti Bankasi’nin
onay1 ile aktarilacaktir,

Ihraca toplam halka arz tutart olan 350.000.000 TL’den fazla talep gelmesi durumunda toplam
halka arz miktar1 525.000.000 TL nominal tutara kadar artirnilabilecektir. ihrag edilecek kiymetlerin
tutarlar1 arasinda gelen talebe gére aktarim yapilabilecektir. S6z konusu aktarimlar T.Garanti
Bankasi’nin onayi ile gergeklestirilebilecektir.

Toplam 350.000.000 TL halka arz biiyiikliigiine gore yukarida her iki farkli vadedeki bono ihraci
i¢in belirlenmis olan yatirimei tahsisat oranlan, ihra¢ rakamimin 525.000.000 TL nominal tutarina
yiikseltilmesi durumunda Garanti Bankasimin onayiyla Garanti Yatiim tarafindan II-5.2 sayil
Sermaye Piyasas! Araglarinin Satis1 Tebligi Madde 18-4 bendi hiikiimleri gercevesinde 350.000.000
TL nominal tutar tizerindeki ek satisa konu artirilan kisim igin serbest olarak belirlenecektir.

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ilan edilen tahsisat oranlar talep toplama neticesinde
yatirimcilardan gelen talep tutarlarina bagl olarak bankanin onayladigi sekilde Garanti Yatirim
tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat oranlari yatirimer gruplan igin SPK mevzuatinca belirlenen
asgari tahsisat oranlarini azaltmayacak sekilde kaydirlacak olup, talep toplama siiresinin sonunda
belirlenen halka arz fiyatindan, her bir yatirimci grubundan o grup igin tahsis edilen tutan
kargilayacak kadar talep geldigi durumlarda, herhangi bir yatirnmer grubu igin isbu sermaye piyasasi
aract notunda ag¢iklanan her bir yatirimci grubu igin ayrilan tahsisat oraninin %20'sinden fazla
azaltilmamasi suretiyle tahsisat oranlan yatirimer gruplan arasinda kaydirilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Garanti Bankasi’nin
onay1 ile diger yatirnmei gruplarina serbestge aktarilabilir.

Dagitim esaslar:

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri:II-5.2 sayil1 Teblig Ek-1°de yer alan talep formuna gére igermesi
gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda
kalan bireysel yatirnmeilanin TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikanldiktan
sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ik asamada, Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin
parasal talep tutarlarimin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranmna tekabiil eden
nominal karsiliklar hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi
birakilan yatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan g¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatirimcr grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagiim dist birakilanlardan sonra kalan
toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin
Talebi Karsilama Oram‘* her bir yurti¢i bireysel yatirnmeinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.
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Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin her durumda taleplerinin %10’unun karsilanmas: sartiyla
oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Ilk asamada, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin parasal
talep tutarlarinin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranima tekabiil eden nominal
kargiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan
yatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatinimer grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarma boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani** her bir kurumsal yatirimeinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlari
seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar agagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢itkmasindan dolay: dagitilamayan bonolar, bono talebi tamamen kargilanamayan
yatirmeilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktr.

Garanti Bankast, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is glnil icerisinde dagitim listelerini her
bir tahsis grubu i¢in ayri ayn kesinlestirecek ve onaylayacaktir,

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis borc¢lanma
araci miktarinmn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilara halka arzdan aldiklari kesinlesmis borglanma araci
miktarinin  bildirimi  jhracin  valér giinii  ihrage: ve/veya araci kurum tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinm satis fiyati veya fiyatmn tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

Bonolarin faizinin belirlenis yontemi isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4.11 numarali
maddesinde yer almaktadir.

Garanti Bankas: tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin tizerinde; 6denecek ek getiri oram1 105
giin vadeli bono i¢in %0,40 (40 baz puan), 171 giin vadeli bono i¢in %0,45 (45 baz puan) olacaktr.

Bonolarin;

* Bilesik Faizi,

* Basit Faizi,

* Birim Fiyat: (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (08.05.2015) valérii ile 4.11 numarah maddede belirtildigi sekilde a¢iklanacaktir.

Bonolarin fiyati; isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4.11. numarali maddesinde belirtilen
formiil ile hesaplanan Bono Yillik Bilesik Faiz Orani kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki
ti¢ haneye yuvarlanacaktr.




Bonolarin nihai faiz oram ve satig fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg bir is
ginii iginde Ozet, Ihrage1 Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasast Araci Notu’nun yayimlandig
www.garanti.com.tr adresli T. Garanti Bankasi A.S.’nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr
adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

S.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihgi ile Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz yoluyla gergeklestirilecek bono ihraglarinin satis1 Tiirkiye’de gergeklestirilecektir.
3.4.3. Araclik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihg ile Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Bonolarn halka arzi Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ile T. Garanti Bankas1 A.S. arasinda
28/11/2014 tarihinde 1 yil siire ile imzalanan “Bor¢lanma Araci lhracina Aracilik Sézlesmesi”
gercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En lyi Gayret Araciligi” esaslar cergevesinde
gerceklesecektir

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrac¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:
a) Ihrag edilecek olan 250.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in katlanilacak toplam tahmini
maliyetler asagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 125,000
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 14,700
BIiAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 25,000
Araci Kurulus Komisyonu (BSMV Dabhil) Nominal Tutar Oransal 19,688
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10,000
TOPLAM 194,388

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklasik %0,07776 ine tekabiil etmektedir.
Bono bagsina diisecek birim maliyet 0,07776 TL dir.

b) Ihrag edilecek olan 100.000.000 TL nominal tutardaki bono icin katlanilacak toplam tahmini

maliyetler asagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 50,000
MKK Ucreti (BSMV Dahil) - Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 6,825
BIAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 6,250
Araci Kurulus Komisyonu (JZ(SMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 7,875
izahname tescil, reklam, yayin af&rafi vs. : ‘o
TOPLAM !/ / F deadn N
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Toplam maliyet, nominal ihrag tutarimin yaklasik %0,08095 'ine tekabiil etmektedir.
Bono basina diisecek birim maliyet 0,08095 TL 'dir.

d) Ihrag edilecek en fazla 175.000.000 TL nominal tutardaki bono i i¢in katlanilacak toplam tahmini
maliyetler satistan sonra gelen talebe gore belirlenecektir.

Ek satis olmas1 durumunda toplam tahmini maliyet 134.544 TL olacaktir.
5.6. Talepte bulunan yatirnmeinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bonolara iliskin vergilendirme isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun “Borglanma Araglan ile Tlgili
Vergilendirme Esaslart” baglikli 9. maddesinde belirtilmistir. Yatirimcilardan isbu bonolarin halka
arz1 ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

6.1. Bor¢lanma araglarmin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilen bonolarin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS 1n ilgili pazarinda islem gormesi ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Baskanligi’nin onayina baglidur.

Bonolarin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasini takiben, BIAS tarafindan belirlenecek
tarihten itibaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goérmesi
beklenmektedir.Islem gormesi beklenen muhtemel tarih, Borsa Baskanlig1’nin onayina bagh olarak
valor glintinden sonraki 2. isgiiniidiir.

6.2. Borsada islem girecek olan bor¢lanma araglarimin hangi durumlarda islem
sirasmin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliliikleri yerine getirmeyen veya BIAS
Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlann olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve
Borsa’da iglem géren bono ve tahviller Borsa Yénetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak
islem gérmekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan énce ihrager kurulusu durumu
diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Thrageinin daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Garanti Bankasit A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigi onaylara istinaden yurt iginde
halka arz ettigi ve sermaye piyasasi araci notunun tarihi itibariyle vadesi dolmayan bono ve
tahviller asagida listelenmistir:

384 giin vadeli 220.799.231 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN61518 ISIN kodlu,
368 giin vadeli 512.628.643 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN81516 ISIN kodlu,
169 giin vadeli  61.923.322 TL nominal degerli Bono, TRQGRANS51513 ISIN kodlu,
368 giin vadeli 3974829.926 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANKI1513 ISIN kodlu,
178 giin vadell 4.426,864 TL nominal degerli Bono, TRQGRANG61512 ISIN kodlu,
87.612 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN11612 ISIN kodlu,
1.889 TL nommal{gerh Tahvil, TRSGRAN11711 ISIN kodlu,
/465.783 Tk nv’;h @ i Bono,  TRQGRANS51521 ISIN kodlu,

0.944.52641 Fominal dege i Tahvil, TRSGRAN21611 ISIN kadly,
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728 giin vadeli 80.272.500 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN21710 ISIN kodlu,
62 giin vadeli 262.154.185 TL nominal degerli Bono, TRQGRANG61538 ISIN kodlu,
136 giin vadeli 107.215.040 TL nominal degerli Bono, TRQGRANS1510 ISIN kodlu,
370 giin vadeli 230.630.775 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN41619 ISIN kodlu,
91 giin vadeli 291.253.129 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN61520 ISIN kodlu,
368 giin vadeli  2.528.693 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN31610 ISIN kodlu.

Garanti Bankas: tarafindan ihrag edilen Bono ve Tahvillerin tamam; BIAS’da kote edilmistir. Ilgili
bono ve tahvillerinden vadesi dolmayanlar halen BIAS ilgili pazarinda islem gérmektedir.

T. Garanti Bankasi A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden 2011 ve 2012
yillarinda yurt disinda ihrag etmis oldugu ve vadesi dolmamig dolar cinsi tahviller asagida
listelenmistir. S6z konusu ABD Dolarn cinsi tahviller Londra Borsasi’nda (London Stock
Exchange) islem grmektedir.

10 yil vadeli 500.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMB8931TAA71 /
US900148AA51 ,

5 yil vadeli 300.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USM8931TABS54 /
US900148AB35

10 yil vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8931TAF68 /
US900148AD90,

5 yil vadeli 600.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8931TAES3 /
US900148AC138,

Aynca T. Garanti Bankasi A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig onaylara istinaden 2013
ve 2014 yillarinda yurt disinda ihra¢ etmis oldugu ve vadesi dolmamis TL, dolar ve euro cinsi
tahviller asagida listelenmistir. S6z konusu tahviller Irlanda Borsasi’nda (Irish Stock Exchange)
islem gérmektedir.

5 y1l vadeli 750.000.000 TL nominal degerli Tahvil, ISIN kodu XS0898746614 / XS50898745210,
5yl vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu XS1057541838/
US90014QAASS8

5 yil vadeli 500.000.000 EUR nominal degerli tahvil, ISIN kodu XS1084838496
6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslar::

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGIiLER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. bor¢lanma arac: ithrag danismani ve satisa araci
olarak hizmet saglamaktadir,

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kisilerden alman bilgiler:

Sermaye piyasast aracyfiotunda Garanti Bankas: bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yayimladigi

bilgilerden kanaat gy irebildigi kadariyla, uzman raporlar1 ve iigiincii kisilerden alinan bilgilerin

aynen alindigini vefagiklanag = gileri)_fx,-y‘an-_h'@-_..zeya yamlticr hale getirecek herhangi bir eksikligin

bulunmadigin beydn edg /‘,7’ wey
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Sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir:
e Fitch Tirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

e Moody’s Investor’s Service

e Standard and Poors

* JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankasi sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigini beyan eder.

Bankamizin 31.12.2014 yilsonu finansal tablolar1 03/02/2015 tarihinde, 31.12.2013 yilsonu finansal
tablolar1 30/01/2014 tarihinde, 31.12.2012 yilsonu finansal tablolari 31/01/2013 tarihinde KAP’ta
ve Banka’nin internet sitesinde (www.garanti.com.tr) kamuya duyurulmustur.

Kaynak fletisim Bilgileri:

1)Fitch Tiirkiye , Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 SFA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

3)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
Tif: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

4)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75

31/12/2012, 31/12/2013 ve 31/12/2014 hesap donemleri itibariyle hazirlanan konsolide
finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali Misavirlik A.S.
(Deloitte) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim kurulusunun
ticaret unvam ve adresi ile sorumlu ortak bas denetginin adi ve soyad: ile bagimsiz denetim
goriisiiniin 6zetine asagida yer verilmektedir.

Unvani : | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Bas Denetc¢i | | Hasan Kilig

Adresi : | Maslak No:1 34398 Sisli Istanbul




Soz konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci goriisleri asagida verilmektedir:
31/12/2012 tarihli finansal tablolara iliskin Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar Banka y6netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathilik prensibi dhilinde ayrilan ve
tamam onceki donemlerde gider yazilan toplam 450.000 bin TL tutarinda serbest karsilig
ierdiginden, bu husus haricinde, konsolide finansal tablolarin biitiin 6nemli taraflariyla
Banka’nin ve konsolidasyona tabi finansal kuruluglarin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarini 5411
sayili Bankacilik Kanununun 37°nci ve 38’nci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini belirtmistir.

31/12/2013 tarihli finansal tablolara iliskin Bagimsiz Denetci Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar 115.000 bin TL tutarindaki kismi cari dénemde iptal edildikten
sonra bilango tarihi itibariyla 335.000 bin TL kalan ve Banka yo6netimi tarafindan ekonomide
ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi
dahilinde onceki dénemlerde ayrilan serbest karsilifi igerdiginden, bu husus haricinde,
konsolide finansal tablolarin, Banka’nin ve konsolidasyona tabi finansal kuruluslarinin 31
Arahk 2013 tarihi itibartyla konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglarini ve nakit akimlarini 5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38’inci
maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarna iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak
dogru bir bigimde yansittigini belirtmistir.

31/12/2014 tarihli finansal tablolara iliskin Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar Banka yo6netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi dahilinde ayrilan, 80.000 bin
TL'si cari dénemde gider yazilan, 415.000 bin TL tutarinda serbest kargsilig1 i¢erdiginden, bu husus
haricinde, konsolide finansal tablolarin Banka'nin ve konsolidasyona tabi finansal kuruluslarinin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuglarini ve nakit akimlarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddeleri
geregince yirilirlikkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini belirtmistir.

8.3. Varsa ihraca veya ihra¢ edilen bor¢lanma aracmna iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Garanti Bankasi i¢in derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen derecelendirme notlari asagida
belirtilmigtir. Deregefendipna®/ kuruluslar: tarafindan verilen derecelendirme notlart aynen alinmis
olup, herhangi bir ¢ksikitk ofmadigim beyain ederiz,

Derecelendirme a/iliskin gi}?élléihe‘feﬁﬁf Garanti Bankasi A.S.’nin www.garanti.com.tr
GARAP{i%lemet adresinde iskilgpitd '
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Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlan1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmigtir:

5 Kasmm 2012: Tirkiye’nin notunu yatinm yapilabilir seviyeye yikseltip, Garanti
Bankasi’nin kredi notlarini izlemeye aldi.

14 Aralik 2012: Uzun Vadeli YP ve Uzun Vadeli TL notlarim “BBB-” seviyesinden
“BBB” ye ve Finansal Kapasite notunu “bbb-” seviyesinden “bbb”ye yiikseltti. Kisa Vadeli
YP ve TL notlarin1 F3, Destek Notunu 3 ve notlarin goriiniimlerini ise Duragan olarak teyit
etty.

31 Ekim 2013: Garanti Bankasi’nin kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.

24 Haziran 2014: Garanti Bankasi’min Finansal Kapasite Notunu Tiirkiye’nin iilke notu ile
paralel olacak sekilde “bbb” seviyesinden “bbb-“ seviyesine, Uzun Vadeli YP ve TL
notlarin1 “BBB” seviyesinden “BBB-“ seviyesine, Ulusal Notu ise “AAA(tur)” seviyesinden
“AA+(tur)” seviyesine indirdi. Kisa Vadeli TL ve YP notlarin1 “F3” olarak teyit ederken,
notlarin gériintimiinii Duragan olarak teyit etti.

* 22 Temmuz 2014: Garanti Bankasi’mn kredi notlarini ve goriiniimlerini teyit etti.

* 1 Arahk 2014: Garanti Bankasi’nin Finansal Kapasite Notu'nu degistirmeyerek “bbb-<
seviyesinde tuttu. Uzun Vadeli YP ve TL notlartyla goriiniimlerini, Kisa Vadeli YP ve TL
notlariyla goriiniimlerini, Uzun Vadeli Ulusal Notu ve goriiniimiinii ve Destek Notunu ise
Pozitif [zlemeye aldi. Kurum bu karar1 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.’nin (BBVA)
19 Kasim 2014’te Garanti Bankasi’ndaki payin1 mevcut %25’ten %39,9’a ¢ikaracagini
agiklamasi tizerine alindigini belirtti. Fitch, aym zamanda Garanti Bankasi’nin Destek Notu
Tabanini agag: yonlii revize ederek "BB+" seviyesinden "BB-" seviyesine diisiirdii. Kurum,
Destek Notu Tabani revize kararim, Tiirkiye devletinin bankalara yabanci para cinsinden
destek saglayabilme kapasitesine yonelik olarak yapilan yeniden degerlendirmenin sonucu
oldugunu ifade etti.

Ulusal AA+(tur) Ulke igindeki ihraggilarin goreceli siralamasidir ve ikinci en
yitksek kredi notunu ifade eder. Bu kredi notu, aym tilkede
faaliyet gosteren diger ihraggi kuruluglara ve taahhiitlere
gore temerriit riski ¢ok daha az olan ihrage1r kuruluglara
verilir. Bu notu alan kuruluslarin temerriit riski en yiiksek
notu alan kuruluslara kiyasla ciizi farkhihklar gosterir,

Uzun  Vadeli YP | BBB- lyi kredi kalitesi, giincel olarak dugiik kredi riski

temerriit beklentisini  belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliiklerini
zamaninda karsilama kapasitesi yeterlidir ancak, is ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu
not, kategorisinde, en diisiik yatirim notu olarak yer alir,

Uzun Vadeli TL | BBB- lyi kredi Kalitesi, giincel olarak diigiik kredi riski

temerriit beklentisini  belirlemektedir. Odeme yiikiimliliiklerini
zamaninda karsilama kapasitesi yeterlidir ancak, is ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu
not, kategorisinde, en diisiik yatirim notu olarak yer alir.
Moody’s:

Moody’s, Garanti Bankasi Kredi notlari ve goriintimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri yapmustir:

egikias - IRTANBU

16 Mayis 2013: Tirkiye’nin Bal olan kredi notunu 1 basamak artirarak yatirim yapilabilir
kredi notu olan Baa3’ e yiikseltti
20 Mayis 2013; zun Vadeli YP notunu Ba2’den yatirim yapilabilir not olan Baa3’e, Kisa




26 Kasim 2013: Kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.

e 18 Mart 2014: Finansal Gii¢ Notunu ve gériiniimiinii D+ ve duragan olarak teyit etti. Diger
kredi notlarim ve goriintimlerini izlemeye ald.

* 9 Haziran 2014: Uzun Vadeli TP notunu “Baa2” seviyesinden “Baa3” seviyesine, Kisa
Vadeli TP notunu “P-2” seviyesinden “P-3” seviyesine indirirken; Uzun Vadeli YP notunu
“Baa3”, Kisa Vadeli YP notunu ise “P-3” olarak teyit etti. Notlarn goriiniimlerini
Tirkiye’nin {ilke notu ile paralel olacak sekilde Negatif olarak belirledi. Kurum Uzun
Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” seviyesinden “Aa3.tr” seviyesine indirdi. Kisa Vadeli Ulusal
notu ise “TR-1” olarak teyit etti. Ayrica Finansal Gii¢ Notunu D+ olarak teyit etti.

* 24 Eyliil 2014: Kredi notlarin: ve goriintimlerini teyit etti.

e 30 Mart 2015: Kurum, derecelendirme metodolojisini degistirdi. Banka kredi notlar ve
goriiniimlerinde degisiklik yapmayarak teyit etti.

Uzun Vadeli Ulusal Aad.tr | Taahhiitleri kargilamada diger yerli ihraggilara gore yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP | Baa3 Yiikiimliiniin taahhiitleri karsilamada yeterli kapasiteye sahip
Mevduat oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve ekonomik
kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

Uzun Vadeli TP | Baa3 Yikiimliiniin taahhiitleri kargilamada yeterli kapasiteye sahip
Mevduat oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve ekonomik
kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

Standard & Poor’s
Standard & Poor’s, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmuistir:

* 5 Nisan 2013: Tiirkiye’nin 27 Mart 2013 tarihinde, uzun vadeli yabanci para kredi notunun
BB’den BB+’ya yiikseltmesini takiben, tarihinde Garanti Bankasi’nin uzun vadeli notlarini
BB’den BB+’ya yiikseltti, goriiniimiinii ise Duragan olarak teyit etti.

e 12 Haziran 2013: Kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.

e 11 Subat 2014: Tirkiye’nin kredi notunun goriinimini Duragandan Negatife
degistirilmesini takiben, Garanti Bankasi’nin kredi not gériintimiinii de negatife ¢evirdi.

* 5 Mart 2014: “Banka’mn ortaklarindan ve  yerlesik oldugu iilkenin
derecelendirilmelerinden bagimsiz kredi profili” notunu bbb-’den bb+’ya diisiirdii.

e 27 Haziran 2014: Kredi notlarini ve goriiniimlerini teyit etti.

Uzun Vadeli YP BB+ Yikimliintin  taahiitlerini  kargilamada kapasite sorunu
yasamadigini, ancak, maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli TP BB+ Yikimliinin taahiitlerini  karsilamada kapasite sorunu
yasamadigini, ancak, maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Gara
yapmugtir:
29 Mayis 2018:

i Bankasi Kredi notlart ve gériiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri

Ciye’nin BB.olap kredi notunu 23 Mayis 2013 tarihinde 2 basamak
yapilabilip”keedi , iofti.olan BBB-‘ye yiikseltmesini takiben; Garanti

Vadeli ¥ P rl%ﬁﬁ&“B’ﬁB\S‘-.en BBB’ye, Uzun vadeli TP notunu BBB’den
! ngt A§3l i-} is/,(‘xn-%ge yikseltti. Notlarin goyiiniig
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Duragan olarak teyit etti. Uzun Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu
“A-1+(Trk)”, Kisa Vadeli YP notu “A-3”, Desteklenme Notu “1”, Ortaklardan Bagimsizlik
Notu “A” olarak teyit etti.

* 28 Nisan 2014: Kredi notlarini ve goriiniimlerini teyit etti. JCR Eurasia Ratings tarafindan
verilen uzun vadeli YP ve TP notlar, Tiirkiye’ye verilen iilke notlarnin sirasiyla bir ve iki
barem tizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Trk) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
yliksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli | BBB Yikiimluniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede

Uluslararas1 YP yeterli Kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali
daha fazladir.

Uzun Vadeli | BBB+ Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede
Uluslararas1 TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali
daha fazladir.

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglan i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 67’nci
maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gergek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz
gelirleri, isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel
yatinmeilar tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri icin
verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67’nci madde hiikmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artig kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimcilarin bu kapsamdaki kazanci igin aynica yillik
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nci magdeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde gdilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gére
vergilendirilecegindgh, ticy#i kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK

U geregi tevkif surefiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
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b) Dar Miikellef Ger¢ek Kisi
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarimn vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmeilar bu gelirleri i¢in beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast
(CVOA) varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanct icin istisna veya daha diisiik
bir vergi orani 6ngériilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirime tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67’nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimci bu gelirleri i¢in
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada séz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanci
i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngériilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarca bu hikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmeci tarafindan bu anlasmalara
bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda vergi tevkifatina
tabi olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gore
degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel
kigiler, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirnm
fonlar1 ve yatirim ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhigi’nca belirlenenler i¢in
tevkifat oram1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinnm Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

onlan %0,

- Borsa Yatirim Fonla#1%0,

onlart %0, % .

1 Fonlar/i'"/%(f,




- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen
yatirim fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalarn gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglar deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-satim kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oran tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1%0,

- Konut Finansmam Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmam Fonlari %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglari kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatinm fonlar1 ve ortakliklar hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67°nci madde hiikkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, yurt iginde Turk Lirasi cinsinden ihrag
edilen 6zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim
taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan
paralar iizerinden %] oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca,
vadesi 1 yildan kisa olan &6zel sektdr ve banka finansman bonolar nedeniyle elde edilen aym
kapsamdaki gelirler iizerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibgeen ihrag¢ olan 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67’nci madde kapsamingd vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gére degisegtktir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kuruglge; K’nmhdﬁ.zgnlerpg g denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci
fonlar, miinhasiran pfenjdil klyt}};é’t wedigér sertpaye piyasasi araci getirileri ve deéger artis
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kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin tevkifat oram %00,
bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulamr. Bu kapsamdaki faiz kazanglari igin;
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolunmiis komandit Sirketler %00,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklari %0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortaklhiklar1 benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Fonlart %0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Emeklilik
Yatirim Fonlar %0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%0,
- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakliklar1 benzer nitelikte Konut
Finansmani Fonlar %0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhiklan benzer nitelikte Varlik
Finansmani Fonlar1 %0,
- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl getirileri ile deger
artis kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlari ve yatirim kuruluslar gibi
yabanci kurumsal yatirimeilar %00,
- Yukanida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi
tevkifatina tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger
taraftan; faiz kazanclar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglarin mukimi
oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmisg CVOA varsa ve bu anlagmalarda soz konusu tahvil ve
bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha digiik bir vergi oram dngdriilmis ise isleme aracilik eden
banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirime tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidur.

Alm-Satim Kazanei

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen ahm-satim
kazanglari, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat orami tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ve deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla
2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirm fonlar1 ve yatirnm ortakliklar ile
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlarin diginda
kalanlar igin %10 olarak uygulamr. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %00,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirm ortakliklari benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklan %0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar 24
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- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklarn benzer nitelikte Konut
Finansman Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirnm ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik
Finansmani Fonlar %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazancglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve yatirnm kuruluglari gibi
yabanci kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi
tevkifatina tabi tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu
tahvil ve bono alim-satim kazanglar1 i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oram 6ngérilmiis ise
isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden,
yatirimet tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlar her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tiirii ile bunlari elde edenler itibariyla, yatinnm fonlarinin katilma belgelerinin fona
iade edilmesinden elde edilen kazanglar i¢in fonun portfoy yapisina gore, ayr1 ayn sifira kadar
indirmeye veya %]15'e kadar artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
adresindeki ihraggimin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.garanti.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

YOKTUR.
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